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Hrvatska udruga poslodavaca

Ekonomska aktivhost

Rast ponude unato¢ smanjenju potraznje - industrija u porastu
drugi mjesec za redom, trgovina na malo ponovno u padu

Kalendarski  prilagodeni  indeks
industrijske  proizvodnje u veljaci
2014. porastao je za 1,6% u
odnosu na isti mjesec prethodne
godine, $to je manji rast u odnosu
na mjesec ranije kada je, prema

industrijska
razini
rast
je
trajnih
potroSnju

podacima  DZS-a,
proizvodnja na godi$njoj
porasla za 2,2%. Najveci
industrijske proizvodnje
zabiljezen kategoriji
proizvoda Siroku
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HUP trend

mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

(5,8%) i netrajnih proizvoda za
Siroku potrosnju (2,6%). S druge

strane, proizvodnja
intermedijarnih  proizvoda  je
zabiliezila pad od 1,3%, a

kapitalnih za 0,4%, u odnosu na
isti mjesec prethodne godine, dok
je proizvodnja energije zadrzala
istu razinu.

Kalendarski prilagodeni podaci o
prometu u trgovini na malo pokazuju
da je realni promet u toj djelatnosti u
sijeénju 2014. smanjen za 3,0% u
odnosu na isti mjesec pro$le godine.
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Rast realnih neto pla¢a drugi mjesec za redom nije bio dovoljan
impuls za rast pouzdanja potroSaca

ProsjeCna realna neto placa u
sijenju 2014. u odnosu na isti
mjesec prethodne godine bila je
visa za 0,3%, dok je u odnosu na
prosinac 2013. ostala na istoj razini.
Podaci o kretanju plata prema
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=== Relne neto place (yoy)

djelatnostima pokazuju da je realni
porast plaéa na godiSnoj razini
zabiliezen u vecini djelatnosti, u
¢emu  prednjate  proizvodnja
elektricne opreme te proizvodnja

ratunala, elektronickin i optickih

Godisnja promjena realne neto place
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proizvoda.  Kretanje  Indeksa
pouzdanja i o¢ekivanja potro3aca
za veljatu 2014. upucuje na rast
pesimizma medu gradanima.
Najveci porast  pesimizma
zabiliezen je u odgovorima na
pitanja o ukupnoj ekonomskoj
situaciji u zemlji u narednih 12

mjeseci te odgvorima vezanim uz
planove potroSnje trajnih potroSnih
dobara. Blagi rast optimizma
zabiljeZen je u odgovorima na pitanje
o procjeni financijske  situacije
kuéanstava u prethodnih i narednih
12 mijeseci te kretanju broja
nezaposlenih u narednom periodu.

Indeks pouzdanja i oCekivanja potrodaca

e [ndeks pouzdanja potroSafa === Indeks otekivanja potroSaca



Trziste rada

Blagi pad nezaposelnosti na mjeseénoj razini. Vecina
novozaposlenih u sektoru preradivacke industrije

mjesecu prole godine. Ukupno je
Prema  priviemenim  dnevnim  moZe objasniti podetkom 12 849 osoba zaposleno na
podacima HZZ-a u Hrvatskoj je 31.  sezonskog zapo$ljavanja. Tijekom  temelju  zasnivanja  radnoga
ozujka 2014. bilo nezaposleno 377  veljade  2014. iz  evidencije  odnosa (17,1% vie nego u veljaci

508 osoba. U odnosu na kraj
veljale ukupan broj nezaposlenih je
smanjen za 6 868 osoba, Sto se

nezaposlenih na temelju zasnivanja
radnog odnosa je izaSlo 13 376
osoba, 8to je viSe nego u istome

prole godine) i 887 osoba na
temelju drugih poslovnih
aktivnosti (registriranje trgovackog

Zaposleni s evidencije

drustva, obrta, i sl.). Najveéi broj
osoba se zaposlio u preradivackoj
industriji (21,2% od ukupnog broja
novozaposelnih) te trgovini na veliko
i malo (14,5%).

Kretanje broja nezaposlenih (desezonirano ARIMA X12)
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Financijsko trziste i inflacija

Prvi put od 1995. zabiljezen medugodisnji pad cijena. Kamatne

stope i CDS spread takoder u blagom padu

Indeks potroSackih cijena je u
velja¢i 2014. bio za 0,6% nizi u

za 0,2%. Negativna stopa inflacije
rezultat je uvezene inflacije, niZih

kratkoroéne i dugorotne kunske
kredite (s valutnom klauzulom) u
veljaCi 2014. blago su smanjene.

CDS spread za Hrvatsku se krajem
ozujka 2014. ponovno blago smanjio,
ali je i dalie najvisi u skupini zemalja

- VIO . a 7 el Najve¢i pad je zabiliezen kod  CESEE. Smanjeni spread
odnosu na isti mjesec prethodne  troskova  energije,  jacanja  kamata na kratkorodne (0,22 najvjerojatnije  signalizila  porast
godine prvi put od 1995. godine.  konkurencije nakon ulaska u EUte  postotna  boda) i dugorocne apetita za rizikom na medunarodnom
Bez cijena energije i hrane, Indeks  niske potraznje za dobrima i  yredite trgovackim  drustvima  financijskom trZistu.
je uveljaci 2014. smanjen uslugama. Kamatne stope na (0.77 postonih bodova).
, Indeks potroSackih cijena - promjene u odnosu na Kamatne stope banaka na kunske kredite s
6% isti mjesec prosle godine valutnom Klauzulom
5% 9
4% 8
3% 7
2% 6
1% 54—/
0 S 8885239933332 3993 3
0% \ = 3 8 ¥ = 3 8 ¥ =8 848 8 g =
1% s CP| UKUpNO === CP| bez energije i hrane e ET s ET VS ET ST
2 % i i = !:U = i o % i % E 5:—: E 3 = s KratkOrOGNi krediti e Dugorodni krediti
CDS Spread
Drzava 01.02..2014. 01.03.2014. 31.03.2014.
Hrvatska 360 320 310
Ceska 65 60 60
Madarska 280 250 235
Poljska 85 80 65
Rumunjska 190 185 175

Izvor: CEE Macro/Fixed Income Daily, Erste Bank



Vanjska trgovina i svijet

Rast industrijske proizvodnje i optimizma medu poduzetnicima
u EU i Eurozoni pozitivno djeluju na hrvatski izvoz

Prema priviemenim nerevidiranim
podacima DZS-a robni izvoz je u
sijeCnju  2014. zabiljezio rast od
priblizno 21% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Zbog
nedostataka podataka ovu seriju
nije bilo moguce korigirati za izvoz
brodova i nafte, ali se moze
pretpostaviti  kako bi i tako

konstruirana  serija  pokazala
znacajniji porast izvoza na godi$njoj
razini.

Podaci o kalendarski prilagodenoj
industrijskoj proizvodnji u Europskoj
uniji pokazuju da je u sijeénju 2014.
doslo do njezinog porasta u odnosu
na isti mjesec prethodne godine, od
2,1%. To je peti mjesec za redom

Robni izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblje

prethodne godine
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da industrijska proizvodnja na
razini EU 28 biljezi porast. Medu
zemliama glavnim  trgovackim
partnerima Hrvatske, u Njemackoj
je zabiliezen porast industrijske
proizvodnje od 4,2% u odnosu na
isti mjesec prethodne godine, $to
je najveCi porast od pocetka
pro$le godine. U Italiji je takoder

zabiljezen rast industrijske
proizvodnje na godi$njoj razini od
1,4%, nakon $to je u prosincu 2013.
zabiljezila pad.

Indeks poslovne klime Eurozone
(BCI) pokazuje da je u ozujku 2014.
peti mjesec za redom doslo do rasta
optimizma medu poduzetnicima.

20 Industrijska proizvodnja u EU27 i glavnim trgovinskim partnerima
(u gdnosu na isti mjesec prethodne godine)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priop¢enja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



